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Lo que pasó esta Semana

Internacional:

• El crecimiento del empleo en EE.UU. aumentó en mayo, mientras que la tasa de desempleo subió inesperadamente, lo que dibuja un panorama desigual del 

mercado laboral. Las nóminas no agrícolas avanzaron 272.000 el mes pasado, según mostró el viernes un informe de la Oficina de Estadísticas Laborales, 

superando todas las previsiones de una encuesta de Bloomberg entre economistas. La tasa de desempleo aumentó al 4% desde el 3,9%, alcanzando ese 

nivel por primera vez en más de dos años. Los ingresos medios por hora aumentaron un 0,4% respecto a abril y un 4,1% respecto a hace un año.

• La revolución de AI continúa, permitiéndole alcanzar a NVDA una valuación de mercado de USD 3 trillion. Esto la deja en el segundo lugar a nivel global.

Local:

• Expectativas de Mercado (REM): Las proyecciones realizadas entre el 29 y 31 de mayo mostraron que para la inflación se espera que mayo cierre en +5,2% 

para la mediana de los analistas consultados, y se mantenga en ese rango al menos hasta octubre donde bajaría a 4,6%. Para el 2024 se espera una inflación 

de 146,4% (desde 161%). 

• La inflación de mayo de CABA fue del 4,4%.

• En el comienzo de la semana se repitió la tendencia alcista del CCL con una suba importante del 4% cerrando a pasos de los $1.300. La brecha volvió a 

superar el 40% mientras que los bonos “hard dollar” volvieron a mostrar retrocesos, empujando al riesgo PAIS a los 1.580 puntos.

• De acuerdo al diario La Nación, el próximo 13 de junio el Directorio del FMI aprobaría el desembolso pendiente de aproximadamente USD 800 millones dentro 

del marco de la aprobación de la octava revisión del programa argentino.

• Declaraciones del Ministro Caputo en Latam Economic Forum: El Ministro dijo “lo peor pasó y ya estamos en franca recuperación. Según el INDEC, tanto la 

industria y la construcción mostraron un repunte en abril comparado con marzo. Así la industria creció 1,8% m/m, lo que muestra una incipiente mejora de la 

actividad luego de 6 meses de caídas consecutivas. De todas maneras, la comparación interanual sigue arrojando una caída sustantiva (-16,6% a/a). En el 

caso de la construcción, el repunte fue de 1,7% respecto de abril, el primer guarismo positivo después de ocho meses consecutivos.

• El gobierno anunció ajustes de tarifas del costo mayoristas de la electricidad y el gas con ajustes diferenciados para continuar reduciendo la cuenta de 

subsidios. Estos incrementos agregarían alrededor de 0,5/0,6 puntos porcentuales a la inflación de junio, que podría rondar el 6%, lo que marca los límites que 

enfrenta la desinflación en el corto plazo por aumentos de precios regulados y estacionales.

• Ley Bases: El Senado está llamado a sesionar el miércoles 12 de junio para votar la Ley de Bases.
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Informe Semanal
Calendario Semanal

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

10/6/2024 11/6/2024 12/6/2024 13/6/2024 14/6/2024

Estados Unidos -
Reservas semanales de 

crudo del API

IPC/ Inflación subyacente / 

	Proyecciones económicas 

del FOMC / 	Anuncio 

decisión de política 

monetaria

Nuevas peticiones de 

subsidio por desempleo

Informe de política 

monetaria de la Fed 

Europa
Domingo 9 - 

	Elecciones al 

Parlamento Europeo

Tasa de desempleo 

Gran Bretaña
Inflación de Alemania

Actividad industrial en la 

zona euro (Mensual) 

(Abr)

Balanza comercial de la 

zona euro (Abr) / 

	Comparecencia de 

Lagarde, presidenta del 

BCE

Emergentes Feriado en China Inflación Brasil - Ventas minoristas Brasil -

Argentina - -

Utilización de la 

capacidad instalada en 

la industria (UCII). Abril 

de 2024

Índice de precios al 

consumidor (IPC). 

Cobertura nacional. 

Mayo de 2024

-

Calendario Económico 

Región

PAGOS DE ESTA SEMANA

TÍTULO FECHA PAGO

T5X4 13/6/2024 CUPÓN

S14J4 14/6/2024 CAPITAL

- - -

- - -

- - -

PAGOS DE ESTE MES

TÍTULO FECHA PAGO

DICP 30/6/2024 CUPÓN

CUAP 30/6/2024 CUPÓN

TDJ24 30/6/2024 CAPITAL

- - -

- - -
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6/6/2024 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 4,87% -2,3 bps -2,3 bps 62,0 bps

US 10Y * 4,43% -8,6 bps -8,6 bps 56,6 bps

5Y CDS Argentina* 2.738,36 bps 244,6 bps 244,6 bps -3.257,5 bps

BADLAR Privados (1)  * 32,38% 68,7 bps 0,0 bps -7.737,5 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 898,50 0,4% 0,4% 11,1%

Dólar MEP 1.281,42 5,8% 5,8% 29,1%

Dólar CCL 1.276,06 4,6% 4,6% 42,7%

Dólar / Euro 1,08 -0,2% -0,3% -2,1%

DXY (Dollar Index) 104,88 0,2% 0,2% 3,5%

Real / Dólar 5,30 1,9% 1,2% 9,3%

Índices (USDC)

América

Merval 1.153,47 -14,3% -14,8% 11,0%

S&P 500 (USA) 535,28 2,4% 1,5% 12,6%

Nasdaq (USA) 17.155,12 2,5% 2,5% 14,3%

DowJones (USA) 38.930,69 2,1% 0,6% 3,3%

Bovespa (Brasil) 22.864,13 -2,6% -1,8% 4,3%

Europa

DAX (Alemania) 20.051,13 0,1% -0,0% 8,5%

CAC 40 (Francia) 8.645,94 0,0% -0,2% 3,9%

IBEX 35 (España) 12.322,99 0,3% 0,4% 10,5%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 433,27 -2,5% -2,1% -8,8%

Maíz (USD/Ton.) 176,67 - 0,6% -4,8%

Trigo (USD/Ton.) 230,55 -7,9% -7,5% -0,1%

Oro (USD/Onza Troy) 2.375,61 1,4% 2,1% 15,2%

Informe Semanal
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Inflación

Abril YTD Últimos 12 meses

8,80% 64,87% 288,93%

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

IPC 20,60% 13,20% 11,00% 8,80%

REM ABRIL 8,94% 7,08% 6,75% 6,11% 5,79% 5,12% 4,89%

REM MAYO 5,20% 5,50% 5,50% 5,20% 5,30% 4,60% 4,50%

Estimación BCRA 5,40% 3,80%
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Informe Semanal
Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 32,45% 38,27% 1.715.419.992.269      

7 ARS 35,09% 41,87% 33.506.846.052          

14 ARS 35,09% 41,70% 401.950.396               

21 ARS 34,79% 41,12% 42.394.864                 

31 ARS 36,33% 43,01% 10.961.272.408          

3 USD 1,91% 1,93% 97.189.110                 

30,0%

32,0%

34,0%

36,0%

38,0%

40,0%

42,0%

44,0%

0 5 10 15 20 25 30 35

TNA

Plazo (días)

Cauciones ARS

TNA

TEA

28,0%

30,0%

32,0%

34,0%

36,0%

38,0%

40,0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150

Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 32,8% 38,2% 402.680.054 74

31-60 32,7% 37,5% 2.915.331.725 95

61-90 33,2% 37,6% 327.638.676 167

91-120 33,9% 37,9% 637.750.663 79

121-150 35,2% 38,9% 888.300.000 49



Informe Semanal
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Títulos Públicos
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AL29

AL35
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BPY26
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BPOD7
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TIR

Duration (años)

Soberanos en dólares

Ley Arg Ley NY

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 07-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2024 30,40% 2,3 52,8 -9,8%

AL30 9/7/2030 9/7/2024 28,74% 2,4 51,3 -9,1%

AL35 9/7/2035 9/7/2024 19,52% 6,0 41,8 -9,7%

AE38 9/1/2038 9/7/2024 21,20% 5,0 44,6 -8,2%

AL41 9/7/2041 9/7/2024 18,72% 6,0 39,8 -10,1%

GD29 9/7/2029 9/7/2024 28,09% 2,3 55,0 -9,7%

GD30 9/7/2030 9/7/2024 26,88% 2,4 53,2 -9,3%

GD35 9/7/2035 9/7/2024 19,15% 6,1 42,6 -8,8%

GD38 9/1/2038 9/7/2024 19,56% 5,1 47,8 -6,4%

GD41 9/7/2041 9/7/2024 18,38% 6,1 40,5 -8,2%

GD46 9/7/2046 9/7/2024 18,88% 5,0 44,5 -8,2%

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOA7 31/10/2027 31/10/2024 10,49% 2,86 30/4/2025 24,18% 0,87 88,35 -3,8%

BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 10,85% 0,59 10,85% 0,59 94,06 -2,0%

BPOB7 31/10/2027 31/10/2024 11,59% 2,86 30/4/2026 15,74% 1,79 85,90 4,1%

BPY26 1/6/2026 2/9/2024 20,78% 1,66 20,78% 1,66 77,25 -4,2%

BPOC7 31/10/2027 31/10/2024 18,11% 2,82 30/4/2027 19,20% 2,63 73,10 -3,2%

BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 19,79% 2,81 19,79% 2,81 70,25 -3,8%

Información al 07-06
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 07-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -26,7% 0,2 1505,0 0,1%

T4X4 14/10/2024 14/10/2024 -17,2% 0,4 511,3 0,4%

T5X4 13/12/2024 13/6/2024 -14,3% 0,6 425,0 0,1%

T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -7,9% 0,7 512,0 -0,9%

TZX25 30/6/2025 30/6/2025 -0,8% 1,1 160,6 0,4%

TX25 9/11/2025 9/11/2024 0,4% 1,4 848,0 -2,3%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 1,7% 1,5 139,9 -6,1%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 3,3% 2,0 181,5 3,2%

TX26 9/11/2026 9/11/2024 2,0% 1,4 1711,5 -1,9%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 4,7% 2,4 128,0 3,2%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 5,0% 2,9 167,3 0,2%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 5,9% 3,3 117,5 2,5%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 6,6% 3,8 149,6 3,2%

TX28 9/11/2028 9/11/2024 3,1% 2,3 1513,0 -1,4%

DICP 30/12/2032 30/6/2024 2,5% 3,7 34800,0 3,3%

PARP 30/12/2038 30/9/2024 7,8% 7,8 16640,0 0,0%

CUAP 30/12/2045 30/6/2024 8,8% 10,1 20000,0 -2,9%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 07-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2V4 30/9/2024 30/9/2024 -15,77% 0,31 94800,00 2,6%

TV25 31/3/2025 30/9/2024 -10,42% 0,80 98500,00 4,8%

TZV25 30/6/2025 30/6/2025 -7,48% 1,05 97500,00 2,1%
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TDJ24 TDG24

TDN24

TDE25
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 07-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/10/2024 53,1% 1,9 59,5 -8,5%

S14J4

S01L4

S12L4
S26L4

S16G4

S30G4

S14O4

S29N4

S31E5 S28F5 S31M5
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TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S14J4 14/6/2024 14/6/2024 47,74% 0,01 102,91 0,7%

S01L4 1/7/2024 1/7/2024 50,48% 0,06 103,19 0,6%

S12L4 12/7/2024 12/7/2024 53,09% 0,09 101,20 -0,5%

S26L4 26/7/2024 26/7/2024 53,86% 0,13 103,25 0,3%

S16G4 16/8/2024 16/8/2024 52,45% 0,18 101,40 0,2%

S30G4 30/8/2024 30/8/2024 56,66% 0,22 102,50 -0,2%

S14O4 14/10/2024 14/10/2024 63,68% 0,35 111,27 -1,8%

S29N4 29/11/2024 29/11/2024 67,02% 0,47 106,00 -2,9%

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 69,33% 0,64 123,00 -4,1%

S28F5 28/2/2025 28/2/2025 68,90% 0,72 108,50 -4,3%

S31M5 31/3/2025 31/3/2025 69,42% 0,81 101,75 -5,2%

Información al 07-06

DUALES Información al 07-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -98,62% 0,1 113.600      0,6%

-28,67% 0,1 113.600      

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -45,73% 0,2 102.900      0,4%

-20,51% 0,2 102.900      

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -28,52% 0,5 105.250      0,0%

-13,04% 0,5 105.250      

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -26,14% 0,6 109.200      1,6%

-14,03% 0,6 109.200      
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Gemsa 10
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ON hard dollar
Ticker- Ley Emisora Calificación Volumen diario

MRCAO-NY Gemsa 10 A 867.421,00        
YMCJO-NY YPF 18 AAA 620.528,00        
YMCIO-NY YPF 17 AAA 436.550,00        
YCA6O-NY YPF 6 AAA 403.000,00        
YMCHO-NY YPF 16 AAA 401.873,00        
TLC1O-NY Telecom 1 AA+ 352.000,00        

YMCQO-Arg YPF 25 AAA 321.251,00        
MGC9O-NY Pampa 9 AA+ 180.959,00        
DNC3O-Arg Edenor 3 A 141.985,00        
GNCXO-NY Genneia 31 A+ 137.000,00        
IRCFO-NY IRSA PROP 14 AA+ 104.083,00        

MSSAO-Arg MSU Energy 10 A+ 100.522,00        
MGCJO-Arg Pampa 18 AA+ 98.400,00          
MTCGO-NY Mastellone A 80.823,00          
MSSEO-Arg MSU Energy 13 A+ 58.025,00          

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 07/06

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa TNA Implícita TEA Open Interest Volumen

28-06-24 922,50 3,3% 2,67% 46,43% 58,1% 718.238       23.630              

31-07-24 964,50 4,7% 7,3% 49,7% 61,5% 276.150       17.905              

30-08-24 1010,00 6,1% 12,4% 53,9% 66,2% 194.261       14.740              

30-09-24 1060,00 6,2% 18,0% 57,0% 69,0% 110.877       2.778                

31-10-24 1109,50 7,8% 23,5% 58,7% 69,4% 52.391         20.735              

29-11-24 1158,00 7,8% 28,9% 60,2% 69,8% 49.695         7.894                

30-12-24 1210,00 7,8% 34,7% 61,4% 69,4% 112.352       15.854              
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Informe Semanal
Brecha Dólar Oficial /MEP
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Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1281,42 42,62% 1276,06 42,02%

Brechas MEP y CCL

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

7/6/2024 898,50 0,36% 11,13%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS

18

Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 220,5%

DIAm.BA 208,3%

XLFm.BA 274,4%

EWZm.BA 140,2%

QQQm.BA 250,6%

ARKKm.BA 161,8%

XLEm.BA 281,3%

EEMm.BA 222,2%

CCL 166,3%



Informe Semanal
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 07/06

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 1.510.950,97 0,48% -3,62% 62,52% -

ALUAR 946,50$              2,82% -5,21% 3,10% 348.257

MACRO           7.472,00$           -0,42% -0,69% 186,49% 306.562

BYMA            318,00$              1,11% -1,85% - 717.339

CENTRAL PUERTO  1.147,00$           1,48% -6,19% 34,84% 496.030

COMER DEL PLATA 150,20$              3,66% -7,46% - 2.660.856

CABLEVISION HOLD 5.067,00$           0,35% -9,27% - 3.523

EDENOR          1.074,95$           4,68% -3,09% - 240.191

FRANCES         4.070,00$           -0,59% 2,70% - 301.571

GP FIN GALICIA  4.040,00$           -0,20% -2,83% 161,59% 1.138.314

MIRGOR          17.780,00$          0,40% 3,86% - 5.944

PAMPA ENERGIA   2.261,90$           -0,64% -4,22% - 1.412.666

GPO SUPERVIELLE 1.631,50$           1,31% -1,45% 96,90% 673.631

TRAN GAS NORTE C 2.764,00$           3,77% -5,34% 61,54% 121.577

TRAN GAS DEL SUR 4.478,95$           0,27% -2,47% - 120.070

TRANSENER       1.569,50$           2,51% -6,47% - 129.262

TERNIUM ARG     944,50$              2,22% -5,74% - 445.148

GP FINAN VALORES 307,00$              0,66% - - 653.610

YPF SOCIEDAD    26.290,00$          0,38% -3,68% 59,58% 191.704



Informe Semanal
Cotizaciones ADRs 
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 07/06

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 57,01 -1,28% -6,89% 11,05%

FRANCES 9,67$                  0,21% -5,48% 80,45% 655.952

MACRO 56,87$                -0,97% -8,21% 102,65% 214.416

CRESUD 8,34$                  -2,68% -13,22% -12,03% 154.246

EDENOR 16,45$                4,25% -9,62% -15,07% 66.387

GP FIN GALICIA 31,69$                0,56% -7,27% 83,52% 591.281

PAMPA 43,07$                -1,49% -11,25% -13,03% 247.672

GPO SUPERVIELLE 6,19$                  0,49% -8,57% 56,25% 124.424

TELECOM 7,28$                  -2,93% -13,74% 1,82% 124.387

TRAN GAS DEL SUR 17,16$                -0,61% -8,90% 13,68% 128.452

TENARIS 32,16$                -0,29% -2,29% -7,49% 847.847

YPF 20,07$                -0,17% -10,66% 16,72% 766.850

IRSA 9,44$                  -2,18% -9,47% 16,32% 56.664

CENTRAL PUERTO 8,72$                  0,35% -12,80% -4,18% 13.839

TERNIUM ARG 39,24$                -4,06% -6,44% -7,61% 343.863

CORP AMERICA 17,16$                -3,60% -7,04% 6,85% 12.799

DESPEGAR 14,66$                0,27% -3,87% 54,97% 82.691

LOMA 7,06$                  0,14% -2,35% -0,42% 57.853

MERCADO LIBRE 1.598,30$           -1,41% -6,52% 1,70% 139.592



Informe Semanal
Cotizaciones Cedears  
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 07/06

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 12.842,00$          1,68% 11,11% 36,9% 80.029

TESLA 15.423,50$          -0,27% 7,58% -4,8% 16.256

PETROBRAS 19.074,00$          -3,46% 3,30% 31,3% 69.499

ALIBABA GROUP 11.380,00$          -1,60% 6,44% 35,0% 38.677

GENERAL ELECTRIC 26.540,00$          1,69% 6,20% - 820

MICROSOFT CORP 18.567,00$          0,95% 6,60% 63,3% 36.135

BARRICK GOLD 10.603,00$          -5,92% 3,24% 29,2% 38.602

VALE 7.464,00$           -1,22% 1,20% - 26.802

BANCO ITAÚ 7.855,00$           -0,82% - - 388

AMAZON 1.690,00$           0,99% - - 509.879

BANCO BRADESCO 3.244,50$           -0,43% 7,32% - 19.423

GOOGLE 3.983,50$           0,45% 7,94% 75,8% 200.076

MC DONALD´S 14.000,00$          -1,00% 10,63% - 8.871

NETFLIX 17.500,00$          -0,30% - - 2.070

FACEBOOK 27.054,00$          1,24% - - 7.030

COCA COLA 16.762,00$          0,74% 11,75% 41,8% 118.058

BERKSHIRE HATHAWAY 24.744,50$          1,87% 10,70% - 14.533

BIOCERES SEMILLAS 14.189,00$          1,05% 4,83% - 2.277
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Franco Vale
Back Office

mailto:mesa@firstcma.com
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